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Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odwtvi: univerzalni bankovnictvi
Patet vydanych akcii — 38 009 852
Trzni kapitalizace - 134,51 mld¢K
Uzaviraci cena k 4.5.2010 — 3850 K
Ro¢ni maximum — 26.4.2010

4259,- K&

Ro¢ni minimum - 29.5.2009

2379,- K

Podil v PX: 16,88 %

Graf. ¢. 1 roéni vyvoj kurzu spoleénosti

Rozbor hospodd&skych vysledki za 1Q 2010

0ol Konsensus o
v mil. K¢ 1Q 2010 10 2010 QIQv%

CJste Urokové 5204 5500 3.7
vynosy
Cisté poplatky a i
provize 1929 1930 0,1
Cisté provozni 8022 8170 18
vynosy '
Provozni zisk 4996 4790 4,3
Tvorba rezerv a
opravnych polozek 951 1150 173
k avérim a '
pohledavkam
Cisty zisk nalezici
akcionariim KB 3231 2880 12,2

Komerni banka zviejnila své hospodéaké vysledky, které
byly lepSi na drovni hospotkkého vysledu a miénhorsi na
arovni vynos ve srovnani s konsensem (medianem) andly
oslovenych agenturou Reuters.

V korporatnim segmentu se oproti naSitredpokladm snizil
objem depozit diky stale nizké likviditv tomto segmentu
piicemz znamky zlepSeni by se¢ly dostavit ve zhruba 3
kvartale letoSniho roku. Poptavka poétech z korporatnihg
segmentu poklesla, coz se projevilo v propadu objérgri o
4 % mezirgne.
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V retailovém segmentu pokmji nastolené trendy a to jar
0

v rastu objemu depozit u stavebni &pEiny a penzijnih
fondu, tak i vistu hypoténich Uwrid a uUwra stavebni
spaitelny.

Komerni banka pozitivé prekvapila investory i tvorbe
novych opravnych polozek ke Spatnymedm, které vyrazé
poklesly zejména v korporatnim segmentu a jen ¢niamostly

v retailovém segmentu, coz bylo t®mbeno zejména vysSim

nesplacenim u hypoték.
Management spoteosti gedpoklada, ze pro cely letoSni rq

bude pokraovat pokles naklad rizika (tvorba novych|

opravnych polozek ke Spatnym d&iwm) a to jak u
korporatniho, tak i navu retailového segmentu.
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Komentar k odhadiim
hospodé&'skych vysledki

Celkow hodnotime hospodské vysledky KB jako solidni
v dohledné dob zveejnime novou analyzu s novou cilov
cenou a dopoxienim.
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Ing. Robin Koklar, MBA
Finartni analytik
www.fio.cz
robin.koklar@fio.cz

Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

Veskeré informace uvedené riglito webovych strankach jsou poskytovany Fio, bunzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jdenem
Burzy cennych papirPraha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio neniireem trhu emise akcii Kit Digital,
Inc.

V8echny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyldy
Ze s ohledem na zZmu rozhodnych skuteosti, na zaklatlkterych byly zvéejnéné informace a investii doporgeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutmosti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo
nespravné. Fio dopotuje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéieii nebo uviejréni obsahu d&chto webovych
stranek ¢etns informaci a investnich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Zzadného emitenesitnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neittigoyp nebo
nepimy podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsyé@ emitentem investiich nastraj uzavenou dohodu tykajici sg
tvorby a &feni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi fred jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&gmicich vedoucim manazerem neltjo
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvérk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni utitého stup® a snéru. Fio gedchdzi setu zajnim pii tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
¢innost Fio dohlizCCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o0 5% az 15% ke stanovené cilovésceno vstup do pozice je vhodné vyuzjit
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny
Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles%% az 15% ke stanovené cilové &gpro vystup z pozice je vhodné
vyuZzit vykywi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pri zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit keérghinvestiéniho doporgeni okamzit po prekonani pislusnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 5.5.2010 Fio, burzovni spiotest, a.s. ma platnych 14 invesiich dopordeni. Z toho je 9 dopoteni k ndkupu a 1
doporweni akumulovat, 1 dopotani k prodeji a 2 dopoteni drzet a 1 v revizi. Tuto informaci Zegiuje obchodnik na zaklad
povinnosti mu stanovené Vyhlasksul14/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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